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એસબીઆઈ લાઇફ ઇન્સ્યોરન્સસ ેશુક્રવાર, 

26 એપ્રિલ નાણાકીય વર્ષ 2024ના માર્ષ 

ક્વાર્ષરના પપ્રરણામ રજૂ કયાષ છે. કંપનીએ 

કહ્ું કે માર્ષ ક્વાર્ષરમા ંતેનો નેર્ નફો 4 

ર્કા વધીને 810 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ો છે, જ ે

એક વર્ષ પહેલા આ ક્વાર્ષરમાં 777 કરોડ 

રૂપ્રપયા રહ્ા હતા. ઈન્સ્યોરને્સસ કંપનીના 

નેર્ િીપ્રમયમ ઈનકમ માર્ષ ક્વાર્ષરમા ં

વધીને 25,116 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા છે, જો 

એક વર્ષ પહેલા તનેા ક્વાર્ષરમાં 19896 

કરોડ રૂપ્રપયા હતો. જ્યાર ેતેના સૉલ્વેન્સસી 

રપે્રશયો 1.96 ર્કા પર રહી, એક વર્ષના 

પહેલા ક્વાર્ષરમાં 2.15 ર્કા હતી. 

SBI લાઈફ ઈન્સ્યોરને્સસે કહ્ું છે કે પૂરા 

નાણાકીય વર્ષ 2024મા ં તનેા વર્ષના 

આધાર પર િીપ્રમયમ ઈપ્રક્વવેલેન્સર્ વધીન ે

19720 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા છે, જો ગયા 

વર્ષના આ ક્વાર્ષરના અનુસાર 17 ર્કા 

વધી છે. જ્યાર ેતનેા ન્સય ૂપ્રબઝનેસની વેલ્ય ૂ

પૂરા નાણાકીય વર્ષમા ં 9 ર્કાથી વધીન ે

55.5 અરબ રૂપ્રપયા રહી, જ્યાર ેતેના ન્સય ૂ

પ્રબઝનેસનું વેલ્ય ૂમાપ્રજષન 28.1 ર્કા રહ્ા, 

જો એક વર્ષ પહેલા આ ક્વાર્ષરમાં 31.7 

ર્કા વધ્યો હતો. 

કંપનીએ કહ્ુ ં કે માર્ષ ક્વાર્ષરના અંતમા ં

તેના કુલ અસરે્ અંડર મેનેજમેન્સર્ 27 

ર્કાથી વધીને 3.88 લાખ કરોડ રૂપ્રપયા 

રહ્ા છે, જો એક વર્ષ પહેલા આ ક્લાર્ષરમા ં

3.07 લાખ કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા છે. 

 બજાજ પ્રફનસવ ે શુક્રવાર, 26 એપ્રિલ ે

નાણાકીય વર્ષ 2024ના માર્ષ ક્વાર્ષરના 

પપ્રરણામો જાહેર કયાષ. કંપનીએ જણાવયુ ં

કે માર્ષ ક્વાર્ષરમાં તેનો કન્સસૉપ્રલડેરે્ડ નેર્ 

નફો વર્ષના આધાર પર 20 ર્કા વધીને 

2,119 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા, જો કે એક વર્ષ 

આ ક્વાર્ષરમા ં1769 કરોડ રૂપ્રપયા હતો. 

કંપનીએ કહ્ું બજાજ ફાઈનાન્સસની 

મજબૂત ગ્રોથને કારણ ે માર્ષ ક્વાર્ષરમા ં

તેના નફો વધારવામાં મદદ મળશ.ે બજાજ 

પ્રફનસવષનું કુલ કંસોપ્રલડેરે્ડ ઈનકમ માર્ષ 

ક્વાર્ષરમાં 35.6 ર્કાથી વધીને 32,041.93 

કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા, જો એક વર્ષ પહેલા 

આ ક્વાર્ષરમા ં23,625 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા 

હતા. 

કંપનીએ કહ્ું છે કે તેનો બોડે 1 રૂપ્રપયા 

ફેસ વેલ્ય ૂવાળા િત્યેક શેર પર 100 ર્કા 

એર્લે કે 1 રૂપ્રપયા પ્રડપ્રવડેન્સડ આપવાની 

ભલામણ કરી છે. બજાજ પ્રફનસવષનું કહેવુ ં

છે કે ત ે પ્રડપ્રવડેન્સડ પર કુલ 159.55 કરોડ 

રૂપ્રપયા ખર્ષ કરશે, જો ગયા વર્ષ લગભગ 

127.43 કરોડ રૂપ્રપયા રહ્ા હતા. 

Maruti Suzuki Q4 Result: દેશની 

સૌથી મોર્ી કાર કંપની મારુપ્રત સુઝુકી 

ઇપ્રન્સડયા મારે્ ગયા નાણાકીય વર્ષ 2023-

24નો છેલ્લો ક્વાર્ષર સારો હતો પરંત ુ

એનાપ્રલ્ર્ના અનુસાર કરતાં ઓછો છે. 

કંપનીએ માર્ષ 2024 ક્વાર્ષરમાં 3,878 

કરોડ રૂપ્રપયાનો નરે્ નફો કયો હતો, જ ે

વર્ષના આધાર પર 48 ર્કા વધુ રહ્ો છે. 

માર્ષ ક્વાર્ષરમાં કંપનીએ 38,235 કરોડ 

રૂપ્રપયાની આવક િાપ્ત થઈ છે જો વર્ષના 

આધાર પર 19 ર્કાતી વધંુ રહ્ો છે. જો કે 

એનાપ્રલ્ર્ના અનુસારથી ર્ૂકી ગઈ છે. નો 

બ્રોકરજે ફમોે ે 38772 કરોડ રૂપ્રપયાની 

આવર પર 3916 કરોડ રૂપ્રપયાનું નરે્ 

નફાનું અનુમાન લગાવયો હતો. 
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Nifty Spot in Last Week:- 

uprmi> 22625.95 an[ n)cimi> 22198.15 ni[ Biv ji[vi mÇyi[ hti[. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nifty Spot in Upcoming Week:- 

NIFTY  n)cimi> 22300 ni[ strong support 22300 n)c[ jyi> s&G) close nh) aip[ tyi 

s&G) GTiD[ Kr)d) j ji[vi mL[ uprmi> 22900 Y) 23400 s&F) ni[ Biv aiv) Sk[. 

Bank Nifty in Upcoming week:- 

BANK NIFTY n)cimi> 47700 ni[ strong support 47700 n)c[ jyi> s&G) close nh) 

aip[ tyi s&G) GTiD[ Kr)d) j ji[vi mL[ uprmi>  48900 s&F) ni[ Biv aiv) Sk[. 
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COPPER CMP(858):- GTiD[ 820  n) r[ºjmi> 

Kr)d) kr) Skiy 810 ni sl  Y) Kr)d) Skiy uprmi> 

875 Y) 900 s&F) ni[ Biv aiv) Sk[. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CRUDEOIL CMP(6995):- uCiL[  7380 Y) 

7420  n) r[ºjmi> v[ciN kr) Skiy 7525 ni[ sl riKvi 

n)cimi> 6700 Y) 6500 s&F) ni[ Biv  aiv) Sk,[ GTiD[ 

6550 n) r[ºjmi> Kr)d) kr) Skiy 6380 ni[ sl  riKvi[  

uprmi> 7000 s&F) ni[ Biv aiv) Sk[. 

 

 

 

 

 

. 

 

 

SILVER CMP(81327):- dr[k GTiD[ Kr)d) j 

kr) Skiy 78000 ni[ closing bais sl riKvi[ 

uprmi>  89000 an[ 91000 ni[ Biv ji[vi mL[. 

 

 

GOLD CMP(71486):- uprmi> 72900 Y) 

73400 strong resistance C[ n)cimi> 69900 Y) 

69200 ni[ support C[. 
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ભારતીય મેગાકેપ્સમાાં મોટી તકો (ભાગ 2) 
 

  

 

આ લખે સૌરભ મખુર્જીના માસેલસ ઇન્વેસ્ટમેન્ટ મનેેર્જર દ્વારા તમેના બ્લોગ દ્વારા 
રજૂ કરવામાાં આવ્યો છે. 

 

  

 

જો કે ભારતની 20 સૌથી વધ ુનફાકારક લિસ્ટેડ કાંપનીઓ ('મેગાકેપ્સ') BSE 500 કાંપનીઓ દ્વારા 
પેદા થયેિા નફામાાં િગભગ 50% હિસ્સો ધરાવે છે, આ Megacaps BSE500 ના માકેટ કેપમાાં 
માત્ર 34% હિસ્સો ધરાવે છે (એક દાયકા પિિેા 41% થી નીચે અને 45%) % િગભગ બે દાયકા 
પિિેા). સ્મોિકેપ્સ પ્રત્યે ભારતીય હરટેિ રોકાણકારોનુાં આકર્ષણ મેગાકેપ્સના માકેટ કેપના 
વજનમાાં ઘટાડાનુાં પ્રાથમમક કારણ જણાય છે. પહરણામે, P/FCF ધોરણે, ભારતીય શેરબજારના 
દરેક અન્ય સેગમેન્ટ કરતાાં માત્ર Megacaps સસ્તી નથી, પરાંત ુતેઓ 2016 થી Megacaps 
માટે અમે જોયેિા સૌથી નીચા વેલ્યએુશન પર પણ ટે્રડ કરી રહ્ાાં છે. 

 

...અને મેગાકેપ્સનો માકેટ કેપિટલાઇઝેશન શેર સાંકુચિત થયો 

 

ભારતના મેગાકેપ્સનો નફો હિસ્સો છેલ્લા એક દાયકામાાં સ્સ્થર રહ્યો િોવા છતાાં, તેમનો માકેટ 
કેિ હિસ્સો સતત ઘટી રહ્યો છે - 2013માાં BSE500 ના માકેટ કેિના 41% થી િવ ેલગભગ 
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34% થઈ ગયો છે. રસપ્રદ વાત એ છે કે, આ પવસાંગત િહરસ્સ્થપત પવશ્વના એક માત્ર અન્ય મોટા 
શેરબજારમાાં અસ્સ્તત્વમાાં નથી, જે છેલ્લા એક દાયકામાાં યનુાઇટેડ સ્ટેટ્સમાાં પવકાસ િામી છે. 
વાસ્તવમાાં, ર્જો આિણે S&P 500 ની સરખામણીમાાં યએુસની ટોિની 20 કાંિનીઓના નફાની 
સાાંદ્રતા િર નર્જર કરીએ, તો તે છેલ્લા 10 વર્ષમાાં વધ્યા છે, િરાંત ુતેમની માકેટ મડૂીની સાાંદ્રતા 
િણ એટલી ર્જ વધી છે. નીિેનુાં કોષ્ટક દશાષવે છે કે કેવી રીતે ભારતીય અને અમેહરકન શેરબજારો 
પવરુદ્ધ હદશામાાં આગળ વધી રહ્યા છે જ્યારે નફાની સાાંદ્રતા પવરુદ્ધ માકેટ કેિ એકાગ્રતાની વાત 
આવે છે. 

 

 

 

 

 

 

તો, શા માટે ભારતમાાં નફાનુાં કેન્દ્રીકરણ માકેટ કેિ કેન્દ્રીકરણની પવરુદ્ધ હદશામાાં આગળ વધી 
રહ્ુાં છે જ્યારે યનુાઇટેડ સ્ટેટ્સમાાં આવુાં નથી થઈ રહ્ુાં? 

 

યએુસએમાાં માકેટ કેપિટલાઇઝેશન એકાગ્રતામાાં 6%-િોઇન્ટનો વધારો મોટાભાગે દેશમાાં પનષ્ક્ષ્િય 
રોકાણના વધારાનુાં િહરણામ છે. યસુીએલએ અને યપુનવપસિટી ઓફ પમનેસોટાના સાંશોધકોએ આ 
પવર્ય િરના તેમના પપ્રન્સેન્ટ િેિરમાાં દલીલ કરી છે કે પનષ્ક્ષ્િય રોકાણમાાં મોટાિાયે વધારો 
થવાને કારણ ેયનુાઇટેડ સ્ટેટ્સમાાં વિતેા મલૂ્યાાંકન અને ભાવમાાં ફેરફાર માટે વધ ુ'અસ્સ્થર' બની 
ગયા છે. િોક્કસ કિીએ તો, સરેરાશ ચલસ્ટેડ અમેહરકન કાંિનીની માચલકીમાાં પનષ્ક્ષ્િય ફાંડ્સનો 
હિસ્સો 2013માાં 6% થી વધીને 2023 માાં 19% થયો છે. િકીકતમાાં, ઈન્વેસ્ટમેન્ટ કાંિનીની 
ફેક્ટબકુ મરુ્જબ, ફી-આધાહરત સલાિકારો િાસે 41% તેમના ગ્રાિકોના નાણાાં 2021 માાં ETF માાં 
રોકાણ કરવામાાં આવ્યા િતા, જે 2011 માાં 10% થી વધારે છે). આનો અપનવાયષ અથષ એ છે કે 
અમેહરકન શેરબજારે એક એવી ગપતશીલતા ઊભી કરી છે જ્યાાં મોટી કાંિનીઓ તેમના માકેટ 
કેિના આધારે પનષ્ક્ષ્િય રોકાણ દ્વારા રોકાણકારોને આકર્ષતી રિ ેછે. 

 

તેનાથી પવિહરત, ભારતમાાં, જ્યારે છેલ્લા દાયકામાાં ટોિના 20 ના નફાની સાાંદ્રતા લગભગ 
50% િર સ્સ્થર રિી છે, ત્યારે તેમની બજાર મડૂીની સાાંદ્રતા લગભગ 7% િોઈન્ટ્સ ઘટી ગઈ 
છે, એટલ ે કે ભારતના ઈસ્ક્વટી બજારોએ ખરેખર શ્રેષ્ઠ નફો ર્જનરેટસષને સજા કરી છે. દેશમાાં 
બાકીની કાંિનીઓની સરખામણીમાાં. 

 

ભારતીય હરટેિ રોકાણકારોનો ઉદય (અને સ્મોિકેપ્સનો) 
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ભારતમાાં નફો પવ mkt કેિ એકાગ્રતા વચ્િેના તફાવતનુાં મખુ્ય કારણ ભારતીય હરટેલ 
રોકાણકારોનો ઉલ્કા વધારો છે. નીિેનુાં કોષ્ટક બતાવે છે તેમ, કોપવડના િહરણામે, છૂટક 
રોકાણકારો ભારતીય શેરબજારમાાં ઉમટી િડયા છે. િકીકતમાાં, ડીમેટ ખાતાઓની સાંખ્યા 2020માાં 
~40 પમચલયનથી વધીન ે~140 પમચલયન થઈ ગઈ છે, જે માત્ર 3 વર્ષના ગાળામાાં 3.5 ગણી 
વધી છે! 

 

 

 

 

 

 

 

 

આમાાંની કોઈ બાબત શા માટે છે? 

 

ભારતીય હરટેલ રોકાણકારોએ મેગાકેપ્સથી આગળના શેરોમાાં લીધેલા અપ્રમાણસર રસ ે20 સૌથી 
મોટા નફો ર્જનરેટસષને સસ્ત ુાં બનાવ્યુાં છે: (a) તેમના તાજેતરના ઇપતિાસની તલુનામાાં; અને (b) 
બાકીના ભારતીય શેરબજારની તલુનામાાં. 

 

આ કેટલી મોટી તક છે તે નક્કી કરવા માટે અમે મેગાકેપ્સ (િીએટી દ્વારા ટોિના 20), અલ્રા 
લાર્જ કેપ્સ (પનફ્ટી 50) અને વ્યાિક બજાર (BSE 500). અમે શોધી કાઢ્ુાં છે કે Megacaps 
અને BSE 500 વચ્િે FCF ઉિર્જનો તફાવત 2016 થી ન ર્જોયેલા સ્તર સધુી પવસ્તયો છે (નીિે 
પ્રદશષન જુઓ) એટલ ેકે, P/FCF ધોરણે, ભારતીય Megacaps એ સૌથી સસ્તી છે – જે વ્યાિક 
ભારતીય બજારની તલુનામાાં – છે. 2016 થી. 
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તમામ ભારતીય કાંિનીઓ માટે સમાન આપથિક તકો ઉિલબ્ધ છે તે િદ સધુી, 20 સૌથી મોટા 
નફો ર્જનરેટસષ માટે બાકીના ભારતીય શેરબજારમાાં હડસ્કાઉન્ટ િર વેિાર કરવાનુાં કોઈ કારણ 
નથી. તેથી, Megacaps અને BSE500 વચ્િેનુાં આ ~300 bps હડસ્કાઉન્ટ આગામી વર્ોમાાં બાંધ 
થવુાં ર્જોઈએ કારણ કે Megacaps વાર્જબી મલૂ્ય તરફ રેલી કરશ.ે 


